证券易错题
【易错题1】关于期货合约，以下表述错误的是（ ）。 
A. 金融期货合约的交割大多采用现金结算 
B. 盯市制度对保证期货合约的履行非常重要 
C. 期货合约是非标准化合约 
D. 投机者是期货市场的重要组成部分 
参考答案：C 
参考解析：期货合约是指交易双方签署的在未来某个确定的时间按确定的价格买入或卖出某项合约标的资产的合 约。相对远期合约而言，期货合约是标准化合约

【易错题2】以下金融衍生工具中，通常由交易所统一的制订，在交易所进行交易的是（ ）。
Ⅰ、远期合约
Ⅱ、期货合约
Ⅲ、期权合约
Ⅳ、互换合约
A. Ⅰ、Ⅳ
B. Ⅰ、Ⅱ
C. Ⅲ、Ⅳ
D. Ⅱ、Ⅲ
参考答案：D
参考解析：衍生品合约可以在交易所和场外交易。期货合约只在交易所交易。期权合约大部分在交易所交易。远期合约和互换合约通常在场外交易，采用非标准形式进行，以满足交易各方需求，具有较高的灵活性，这也使得谈判较为复杂，交易成本较高

【易错题3】关于基金与股票、债券的差异，以下表述正确的是（ ）。
A. 股票体现信托关系，债券体现债权债务关系，基金体现股东权利关系
B. 股票和债券主要投向实业领域，基金主要投向有价证券等金融工具
C. 三者的投资关系相同，但资金投向存在差异
D. 基金份额持有人作为债权人，享有固定收益权
参考答案：B
参考解析：基金与股票、债券的差异
1.投资关系不同
股票体现股东权利关系，债券体现债权债务关系，而基金体现信托关系（或信义关系）。基金份额持有人作为受益人，享有财产权利和参加持有人大会等权利。
2.投向不同
股票和债券所筹集的资金主要投向实业领域，用于公司的经营活动或扩张计划等；基金所筹集的资金主要投向有价证券等金融工具或产品（B正确）。




【易错题4】根据（ ）分类，基金可分为公开募集基金和非公开募集基金。​
 A. 运作方式​
 B. 募集方式​
 C. 投资对象​
 D. 法律形式
参考答案：B
参考解析：根据募集方式分类分为公开募集基金和非公开募集基金。

【易错题5】关于ETF与LOF申购赎回对价方式的区别，以下说法正确的是（ ）。
A. ETF 使用现金对价，LOF使用一篮子证券对价
B. ETF 使用一篮子证券或商品对价，LOF使用现金对价
C. ETF 和LOF均使用现金对价
D. ETF 和LOF均使用一篮子证券对价
参考答案：B
参考解析：ETF的对价是一篮子证券或商品；而LOF申购、赎回的对价是现金

【易错题6】某上市公司2023年度财务报告显示，其营业收入为5.8亿元，营业成本为4.2亿元，其他业务收入
为0.3亿元，营业外收入为0.1亿元。根据上述数据，该公司2023年度的毛利率为（ ）。
A. 27.59%
B. 25.86%
C. 31.03%
D. 29.31%
参考答案：A
参考解析：毛利率=（营业收入-营业成本）/营业收入×100%=（5.8-4.2）/5.8×100%≈27.59%​ 。

【易错题7】机构投资者在参与基金交易获得的下列收益中，目前不需要缴纳所得税的是（ ）。
A. 通过基金互认从香港基金分配收益取得的收益
B. 境内买卖基金份额获得的差价收入
C. 通过基金互认买卖香港基金份额取得的差价收入
D. 从基金分配中获得的收入
参考答案：D
参考解析：（1）机构投资者在境内买卖基金份额获得的差价收入，应并入企业的应纳税所得额，征收企业所得税（B不选）；机构投资者从基金分配中获得的收入（D选），暂不征收企业所得税。（2）对内地企业投资者通过基金互认买卖香港基金份额取得的转让差价所得，计入其收入总额，依法征收企业所得税（C不选）。（3）对内地企业投资者通过基金互认从香港基金分配取得的收益，计入其收入总额，依法征收企业所得税。（A不选）



【易错题8】在某股票市场大幅波动期间，投资者张某观察到多数投资者纷纷抛售某只重仓股票，尽管该公司基本
面未发生显著恶化，但张某仍选择跟随抛售。这种行为最可能体现了（ ）。
A. 处置效应
B. 羊群效应
C. 过度自信
D. 锚定效应
参考答案：B
参考解析：羊群效应指个体投资者在信息不对称或不确定性较高的市场环境下，放弃独立的分析与判断，转而观察并模仿其他投资者（尤其是被认为信息灵通或市场上多数人）的交易行为的倾向。

【易错题9】投资者王某以10万元申购某股票型基金，该基金的申购费率为1.5%，申购日基金份额净值为1.250
元。基金销售过程中产生客户维护费0.2%，该费用由基金管理人承担。王某此次申购可得到的基金份额为（ ）。
A. 78,818 份
B. 78,431 份
C. 80,000 份
D. 79,365 份
参考答案：A
参考解析：净申购金额=申购金额/（1+申购费率）=100,000/（1+1.5%）≈98,522.17元。申购份额=98,522.17/1.250≈78,817.736 份

【易错题10】以下属于筹资活动产生的现金流量（CFF）现金流入的是（ ）。
A. 销售商品或提供劳务收到的现金
B. 出售固定资产、无形资产及长期股权投资所收回的现金
C. 吸收投资所收到的现金
D. 购买商品、接受劳务支付的现金
参考答案：C
参考解析：“吸收投资所收到的现金”属于筹资活动产生的现金流量（CFF）的现金流入。

【易错题11】某投资者得到了100只QDII基金的单位净值，从小到大排列为NAV1-NAV100，其中NAV1-NAV10
的值依次是1.0007、1.0014、1.0030、1.0040、1.0080、1.0122、1.0124、1.0193、1.0200、1.0309，则 NAV
的下2.5%分位数是（ ）。
A. 1.0030
B. 1.0022
C. 1.0014
D. 1.0025
参考答案：B
参考解析：（1.0014+1.003）/2=1.0022
【易错题12】根据交换形式的不同，货币互换的形式包括（ ）。
A. 固定汇率换浮动汇率
B. 固定汇率换浮动利率
C. 固定利率换浮动利率
D. 固定利率换浮动汇率
参考答案：C
参考解析：货币互换可分为三种形式：①固定对固定，即将一种货币的本金和固定利息与另一种货币的等价本金和固定利息进行交换；②固定对浮动，即将一种货币的本金和固定利息与另一种货币的等价本金和浮动利息进行交换；③浮动对浮动，即将一种货币的本金和浮动利息与另一种货币的等价本金和浮动利息进行交换。

【易错题13】某企业获得了固定利率贷款，但是基于未来利率水平将会持续缓慢下降的预期，企业希望以浮动利
率筹集资金，该企业可以使用的工具是（ ）
A. 远期
B. 期货
C. 期权
D. 互换
参考答案：D
参考解析：利率互换，是指互换合约双方同意在约定期限内按不同的利息计算方式分期向对方支付由币种相同的名义本金额所确定的利息。由于双方使用相同的货币，利率互换采用净额支付的方式，即互换双方不交换本金，只按期由一方向另一方支付本金所产生的利息净额。

【易错题14】关于基金中期报告的信息披露，以下说法正确的是（ ）。
A. 中期报告需要披露过去5年的净值增长率
B. 中期报告的管理人报告部分必须披露监察稽核工作情况
C. 中期报告需提供最近3个会计年度的主要会计数据和财务指标
D. 中期报告无须披露近3年每年的基金收益分配情况
参考答案：D
参考解析：中期报告的披露有以下特点：（1）中期报告不要求进行审计。（2）中期报告只需披露当期的主要会计数据和财务指标，而年度报告应提供最近3个会计年度的主要会计数据和财务指标。（3）中期报告披露净值增长率列表的时间段与年度报告有所不同。中期报告需要披露过去1个月的净值增长率，但无须披露过去5年的净值增长率。（4）中期报告无须披露近3年每年的基金收益分配情况。（5）中期报告的管理人报告无须披露监察稽核工作情况。（6）财务报表附注的披露。半年度财务报表附注重点披露比上年度财务会计报告更新的信息，并遵循重要性原则进行披露。（7）重大事件揭示中，中期报告只披露报告期内改聘会计师事务所的情况，无须披露支付给聘任会计师事务所的报酬及事务所已提供审计服务的年限等。




【易错题15】在基金投资者服务的过程中，推介符合投资者风险承受能力的基金产品属于（ ）。​ ​
A. 售前服务
B. 售中服务
C. 售后服务
D. 持续服务
参考答案：B
参考解析：售中服务包括协助投资者完成风险承受能力测试并细致解释测试结果；推介符合适当性原则的基金；介绍基金产品；协助投资者办理开立账户、申购、赎回、资料变更等基金业务。

【易错题16】关于净资产收益率，以下表述正确的是（ ）。
A. 净资产收益率能充分反映企业利用总资产创造利润的能力
B. 净资产收益率能准确衡量公司对股东的财富回报能力
C. 净资产收益率能反映企业中短期的回款能力
D. 净资产收益率总是小于资产收益率
参考答案：B
参考解析：净资产收益率也称权益报酬率，强调每单位的所有者权益能够带来的利润。其计算公式为：净资产收益率=净利润总额/所有者权益总额由于现代企业最重要的经营目标就是最大化股东财富，因而净资产收益率是衡量企业最大化股东财富能力的比率。净资产收益率高，说明企业利用其自由资本获利的能力强，投资带来的收益高；净资产收益率低则相反。

【易错题17】评价企业盈利能力的比率有很多，除了资产收益率和净资产收益率之外。最常用的还有（ ）。
A. 流动比率
B. 销售利润率
C. 存货周转率
D. 资产负债率
参考答案：B
参考解析：评价公司盈利能力的比率有很多，其中最重要的有四种：毛利率（GPM）、销售利润率（ROS）、资产收益率（ROA）、净资产收益率（ROE）。

【易错题18】某企业期初存货200万元。期末存货300万元，本期产品销售收入为1500万元，本期产品销售成
本为1000万元，则该存货周转率为（ ）次。
A. 3
B. 4
C. 5
D. 6
参考答案：B
参考解析：存货周转率显示了企业在一年或者一个经营周期内存货的周转次数。其公式为：存货周转率=销售成本／平均存货=1000／[（200+300）／2]=4（次）。

【易错题19】期权买方只能在期权到期日执行的期权叫作（ ）。
A. 认购期权
B. 美式期权
C. 认沽期权
D. 欧式期权
参考答案：D
参考解析：欧式期权，指期权的买方只有在期权到期日才能执行期权（即行使买入或卖出标的资产的权利），既不能提前也不能推迟。

【易错题20】关于股票账面价值，以下表述错误的是（ ）
A. 股票的账面价值是股票投资价值分析的重要指标
B. 股票的账面价值又称股票净值或每股净资产
C. 每股的净值为公司资本额加上公司的各种公积金，再加上公司的累积盈余所得款额求得
D. 股票的账面价值是每股股票所代表的实际资产的价值
参考答案：C
参考解析：股票的账面价值又称“股票净值”或“每股净资产”，是每股股票所代表的实际资产的价值。它是股份有限公司财务报表的计算结果，其计算方法是，公司资本额加上公司的各种公积金，再加上公司的累积盈余所得款额成为公司账面净值总额。净值总额除以发行股票的股数就是每股的净值。

【易错题21】某基金公司旗下A基金，2023年净利润为500万元，2024年净利润为600万元；同时该基金2024年管理费率为1.5%，托管费率为0.2%。则A基金2024年净利润增长率为（ ）。
A. 16.7%
B. 20%
C. 1.5%
D. 0.2%
参考答案：B
参考解析：净利润增长率=（本期净利润-上期净利润）/上期净利润×100%=（600-500）/500×100%=20%。

【易错题22】在充分有效市场的前提下，关于资本市场线上的任一组合的风险情况，以下表述正确的是（ ）。
A. 既有系统性风险，也有非系统性风险
B. 只有系统性风险，没有非系统性风险
C. 只有非系统性风险，没有系统风险
D. 系统性风险和非系统性风险均被完全分散
参考答案：B
参考解析：资本市场线上的市场组合是一个完全分散化的资产组合，其非系统性风险都被分散掉了，只有系统性风险。而资本市场线上的任一组合都是对无风险资产和市场组合做配比得到的，因为无风险资产是没有风险的，市场组合只有系统性风险，所以由这两者构成的组合也只有系统性风险，因此，资本市场线上的任一组合只有系统性风险，没有非系统性风险。
【易错题23】在半强有效证券市场中，证券价格所反映的信息不包括（ ）。
A. 证券的盈利预测、未公开发布的公司重组信息
B. 证券的交易量、红利发放公告
C. 证券的交易量、公司并购公告
D. 证券的盈利预测、公司并购公告
参考答案：A
参考解析：半强有效证券市场，是指证券价格不仅充分反映了历史价格信息，而且能迅速、充分地反映当前所有与公司证券相关的公开信息，如盈利预测、红利发放、股票分拆、公司并购等各种公告信息。

【易错题24】以下关于投资基金与保险核心作用的表述，正确的是（ ）。
A. 投资基金的主要功能是风险保障，保险的目的是获得投资收益
B. 投资基金的目的是获得投资收益，保险的主要功能是风险保障
C. 投资基金与保险的主要功能均为风险保障
D. 投资基金与保险的目的均为获得投资收益
参考答案：B
参考解析：投资基金的目的是获得投资收益；而保险的主要功能是风险保障。

【易错题25】关于战略资产配置和战术资产配置，以下表述错误的是（ ）。
A. 战略资产配置是为了满足投资者风险与收益目标所作的长期资产配比，战术资产配置时根据各特定资产类别的
短期表现来调整其权重配置
B. 进行战术资产配置时，需要再次估计投资者偏好与风险承受能力是否发生变化
C. 进行战术资产配置时，需要重新预测不同资产类别的预期收益情况
D. 战术资产配置关注市场的短期波动
参考答案：B
参考解析：考查战略资产配置与战术资产配置。与战略资产配置策略相比，战术资产配置策略在动态调整资产配置状态时，需要根据实际情况的改变重新预测不同资产类别的预期收益情况，但没有再次估计投资者偏好与风险承受能力或投资目标是否发生了变化。

【易错题26】某股票的前收盘价为10元，配股价格为8元，股份变动比例为100%，那么除权参考价为（ ）
元。
A. 9
B. 8
C. 10
D. 2
参考答案：A
参考解析：除权参考价=（前收盘价-现金红利+配股价格×配股比例）/（1+股权变动比例）=（10+8×100%）/（1+100%）=9元



【易错题27】根据投资策略分类，基金主要分为（ ）。
A. 开放式基金与封闭式基金
B. 公司型基金与契约型基金
C. 主动型基金与被动型基金
D. 股票基金与债券基金
参考答案：C
参考解析：根据投资策略分类，基金分为主动型基金与被动型基金。

【易错题28】小张和小王投资一只场外货币市场基金，小张在上周五申购，这周四赎回，小王在上周四申购，这周五赎回。假设期间除周末外，不涉及其他法定节假日，则两人享受该货币市场基金分红的天数相差（ ）天。
A. 2
B. 6
C. 4
D. 5
参考答案：B
参考解析：当日申购的基金份额自下一个交易日起享有基金的分配权益，当日赎回的基金份额自下一个交易日起不享有基金的分配权益，但中国证监会认定的特殊货币市场基金品种除外。具体而言，货币市场基金每周五进行分配时，将同时分配周六和周日的利润；每周一至周四进行分配时，则仅对当日利润进行分配。对于普通的货币市场基金品种，投资者于周五申购或转换转入的基金份额不享有周五和周六、周日的利润，投资者于周五赎回或转换转出的基金份额享有周五和周六、周日的利润。小张在上周五申购，这周四赎回，则享有货币基金分红的日期为这周一、这周二、这周三、这周四，共四天。小王在上周四申购这周五赎回，则享有货币基金分红的日期为上周五，上周六、上周日、这周一、这周二、这周三、这周四、这周五以及这周六和周天，共十天。

【易错题29】假设某附息的固定利率债券的起息日为2015年3月8日，债券面值100元，该债券根据单利计息，2025 年3月8日每份债券收到本金和利息共计102.1元。则该债券的期限为______，票面利率为______。（ ）
A. 9 年期；4.2%
B. 9 年期；2.1%
C. 10 年期；4.2%
D. 10 年期；0.21%
参考答案：D
参考解析：由于该债券的起息日为2006年3月8日，结束期为2016年3月8日，故期限为10年。根据单利终值的计算公式FV=PV×（1+i×t），可知：102.1=100*（1＋i*10），故票面利率r=0.21%。






【易错题30】甲公司2024年与2023年相比，销售收入增长10%，净利润增长8%，总资产增加12%，总负债
增加9%。则2024年与2023年相比，下列叙述错误的是（ ）。
A. 销售利润率降低
B. 总资产周转率降低
C. 资产负债率上升
D. 资产收益率降低
参考答案：C
参考解析：
A项，销售利润率是指每单位销售收入所产生的利润，其计算公式为：销售利润率=净利润÷销售收入，由于（1＋8%）÷（1＋10%）≈0.98<1，故销售利润率降低；
B 项，总资产周转率衡量的是一家企业所有资产的使用效率，它的计算公式是：总资产周转率=年销售收入÷年均总资产，由于（1＋10%）÷（1＋12%）≈0.98<1，故总资产周转率降低；
C项，资产负债率=负债÷资产，分母（资产总额）增加12%，分子负债总额增加9%，表明资产负债率在下降；
D项，资产收益率计算的是每单位资产能带来的利润，其计算公式为：资产收益率=净利润÷总资产，由于（1＋8%）÷（1＋12%）≈0.96<1，故资产收益率降低。

【易错题31】股票A.B.C具有相同的预期收益和风险，股票之间的相关系数如下：A和B的相关系数为0.8，B和C的相关系数为0.2，A和C的相关系数为-0.4。哪种等权重投资组合的风险最低？（ ）
A. 股票B和C组合
B. 股票A和C组合
C. 股票A和B组合
D. 无法判断
参考答案：B
参考解析：两项资产之间的相关性越小，其投资组合可分散的投资风险的效果越大。即相关系数值越小，投资组合的风险越低。

【易错题32】某3年期债券，面值100元，票面利率为8%，每年付息1次，第1.2.3年的贴现因子分别为0.9，
0.8，0.7，则该债券的现值为（ ）元。
A. 89.2
B. 100.00
C. 79.38
D. 86.8
参考答案：A
参考解析：现值即现在值，是指将来货币金额的现在价值。由终值的一般计算公式FV=PV×（1+Ⅰ）n转换为求PV，得一次性支付的现值计算公式为：PV=FV/（1+i）n
第1年的现金流为：8%×100=8
第2年的现金流为：8%×100=8
第3年的现金流为：8%×100+100=108
故该债券的现值为：8×0.9+8×0.8+108×0.7=89.2
【易错题33】某企业有一张单利计息的带息期票，面额为12000元，票面利率为4%，出票日期为4月15日，6月14日到期（共60天），一年按360天算，则到期日的利息为（ ）元。
A. 60
B. 70
C. 80
D. 90
参考答案：C
参考解析：本题考查的是单利的计算，单利利息的计算公式为：I=PV×i×t，I表示利息，PV表示本金，i表示利率，t 表示计息时间。故本题的利息=12000×4%60/360=80（元）。（人民币业务的利率换算公式为：月利率=年利率/12*100%；日利率=年利率/360*100%）

【易错题34】上年末某公司支付每股股息为10元，预计在未来其股息按每年4%的速度增长，必要收益率为8%，该股票面值为200元，则该公司股票的价值与面值之差为（ ）元。
A. 260 元
B.-60 元
C. 60 元
D. 无法计算
参考答案：C
参考解析：根据不变增长模型股利贴现公式，V=D0（1+g）/（k-g），其中v表示内在价值，D0表示股息，k表示必要收益率，g表示股息增长率，V=10（1+4%）/（8%-4%）=260该股票投资价值与面值之差为：260-200=60元。

【易错题35】投资者张三于2023年6月5日赎回某开放式基金10,000份，该基金赎回日份额净值为1.850元，
赎回费率为0.5%。基金合同规定，赎回费用归入基金资产。请问张三此次赎回可得到的赎回金额为（ ）元。
A. 18,500.00
B. 18,407.50
C. 18,425.00
D. 18,575.00
参考答案：B
参考解析：
赎回总额=赎回数量×赎回日基金份额净值=10,000份×1.850元/份=18,500.00元。
赎回费用=赎回总额×赎回费率=18,500.00元×0.5%=92.50元
赎回金额=赎回总额-赎回费用=18,500.00元-92.50元=18,407.50元






【易错题36】2016年2月1日，该债券的到期收益率为8％，此时该债券的价格（净价）最接近（ ）元。
A. 95.38
B. 98.15
C. 96.43
D. 101.15
参考答案：B
参考解析：该债券的售价=6／（1+8％）+100／（1+8％）=98.15（元）。

【易错题37】若交割价格低于远期价格，套利者就可以通过（ ）标的资产现货、（ ）远期来获取无风险利润。
A. 买入；卖出
B. 卖出；买入
C. 卖空；买入
D. 买入；卖空
参考答案：C
参考解析：若交割价格低于远期价格，套利者就可以通过卖空标的资产现货、买入远期来获取无风险利润，从而促使现货价格下降，交割价格上涨，直至套利机会消失。最终，远期价格又等于实际价格。

【易错题38】看跌期权买方的最大盈利为（ ）。
A. 执行价格减去期权费
B. 协议价格减去期权价格
C. 执行价格减去期权费后再乘以每份期权合约所包含的合约标的资产的数量
D. 协议价格减去期权价格后再乘以每份期权合约所包括的标的资产的数量
参考答案：C
参考解析：看跌期权买方的最大盈利是执行价格减去期权费后再乘以每份期权合约所包含的合约标的资产的数量，此时合约标的资产的价格为零。

【易错题39】下列对于做市商和投资者描述中，正确的有（ ）。
Ⅰ.当接到投资者卖出某种证券的报价时，做市商以自有证券买入
Ⅱ.当接到投资者购买某种证券的报价时，做市商用其自有资金卖出
Ⅲ.做市商为了维护证券的流动性必须具备一定的实力，充足的可交易资金和证券是必不可少的
Ⅳ.在做市商与投资者的交易过程中，要价始终大于出价
A. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ
B. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ
C. Ⅰ、Ⅱ、Ⅳ
D. Ⅲ、Ⅳ
参考答案：D
参考解析：当接到投资者卖出某种证券的报价时，做市商以自有资金买入；当接到投资者购买某种证券的报价时，做市商用其自有证券卖出。有时为了完成交易承诺，做市商之间也会进行资金或证券的拆借。

【易错题40】某投资者向证券公司融资15000元，加上自有资金15000元。以150元的价格买入200股某股票。已知交易所规定维持担保比例下限为130％，在不考虑融资利息费用的情况下，投资者需要追加的担保的条件是该股票股价跌破（ ）元。
A. 75
B. 97.5
C. 112.5
D. 90
参考答案：B
参考解析：维持担保比例=（现金+信用证券账户内证券市值总和）／（融资买入金额+融券卖出证券数量×当前市价+利息及费用总和）。则有：130％=（市价×200）／15000，市价=97.5（元）。
【易错题41】已知某基金的5年间的每年收益率分别为：3％、2％、-3％、4％、3％，市场无风险收益率恒定为：3％。那么该基金下行标准差最接近（ ）。
A. 3.04％
B. 2.56％
C. 4.30％
D. 5.06％
参考答案：A
参考解析：下行风险标准差=√[（2%-3%）2+（-3%-3%）2]/4=3.04%
【易错题42】某上市公司分配方案为10股送3股，派2元现金，同时每10股配2股，配股价为8元，该股股权登记日收盘价为12元，则该股除权参考价为（ ）元。
A. 8.93
B. 9.08
C. 6.93
D. 6.80
参考答案：A
参考解析：除权（息）参考价=（前收盘价-现金红利+配股价格×配股比例）／（1+股份变动比例）=（12-2／10+2／10×8）／（1+2／10+3／10）=8.93（元）。注意是每10股派2元现金，那么每股派0.2元。
【易错题43】某基金的印花税为5万元，交易佣金为10万元，分红手续费为2万元，基金合同生效前的律师费10 万元，支付基金管理人管理费20万元，基金合同生效前验资费5万元。则该基金的费用为（ ）。
A. 52 万元
B. 37 万元
C. 47 万元
D. 32 万元
参考答案：B
参考解析：下列费用不列入基金费用：
（1）基金管理人和基金托管人因未履行或未完全履行义务导致的费用支出或基金财产的损失。
（2）基金管理人和基金托管人处理与基金运作无关的事项发生的费用。
（3）基金合同生效前的相关费用，包括但不限于验资费、会计师和律师费、信息披露费等费用。
（4）指数基金标的指数许可使用费。费用=5+10+2+20=37万元

【易错题44】某基金前一日的基金资产总值110000万元，基金资产净值为100000万元，基金合同规定基金管理费的年费率为1.5%（一年按365天计算），则当日应计提的基金管理费为（ ）万元。
A. 3.6
B. 2.5
C. 4.2
D. 4.1
参考答案：D
参考解析：每日计提的费用=（前一日的基金资产净值*费率）／365。前一日的基金资产净值为100000万元，年费率为1.5%，则将数据代入计算可得：每日计提的费用=（100000×1.5%）／365≈4.1（万元）。

【易错题45】A基金的基金管理人决定进行利润分配，每10份基金份额派发红利0.5元，某投资者持有20000份A基金，选择了红利再投资方式。其除息前对应的A基金资产价值30000元，则除息后该投资者的A基金资产价值为（ ）元。
A. 30000
B. 20000
C. 29000
D. 31000
参考答案：A
参考解析：除息后基金份额净值=30000／20000-0.05=1.45（元），派发红利金额=20000×0.5／10=1000（元），则除息后基金资产价值=1.45×（20000+1000／1.45）=30000（元）。

【易错题46】对于机构投资者买卖基金份额获得的差价收入，应（ ）。
A. 征收企业所得税
B. 征收个人所得税
C. 征收印花税
D. 征收消费税
参考答案：A
参考解析：机构投资者在境内买卖基金份额获得的差价收入，应并入企业的应纳税所得额，征收企业所得税。


【易错题47】下列各项中，属于可转换债券基本要素的有（ ）。​
 Ⅰ.标的股票​
 Ⅱ.赎回条款​
 Ⅲ.票面利率​
 Ⅳ.基金托管费​
 A. Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ​
 B. Ⅰ、Ⅱ、Ⅳ​
 C. Ⅰ、Ⅲ、Ⅳ​
 D. Ⅱ、Ⅲ、Ⅳ
参考答案：A
参考解析：可转换债券的基本要素包括标的股票、票面利率、转换期限、转换价格、转换比例、赎回条款、回售条款等。

【易错题48】（ ）的引入主要是为克服市盈率等指标的局限性，在评估股票价值时需要对公司的收入质量进
行评价。
A. 市现率
B. 市净率
C. 市销率
D. 企业价值倍数
参考答案：C
参考解析：市销率指标的引入主要是为克服市盈率等指标的局限性，在评估股票价值时需要对公司的收入质量进行评价。

【易错题49】关于基金认购与申购的区别，以下说法正确的是（ ）。
A. 认购份额确认后即可赎回，申购份额有封闭期
B. 认购按未知价确认，申购按确定价确认
C. 认购费率通常高于申购费率
D. 认购份额在基金合同生效时确认，申购份额通常在T+2日内确认
参考答案：D
参考解析：基金申购与基金认购略有不同，一般区别在于：
①认购费率一般低于申购费率。
②认购是按确定价进行确认，而申购通常是按未知价确认。
③认购份额要在基金合同生效时确认，并且有封闭期；而申购份额通常在T+2日之内确认，确认后的下一工作日就可以赎回。

【易错题50】某种附息国债面额为100元，市场利率为4.89％，限期为3年，每年付息1次，则该国债的内在价
值（ ）。
A. 等于100元
B. 无法确定
C. 大于100元
D. 小于100元
参考答案：B
参考解析：固定利率债券内在价值的公式为：V=C／（1+r）+C／（1+r）2+…+C／（1+r）n+M／（14-r）n，
其中，C表示每期支付的利息，V表示固定利率债券的内在价值，M表示面值，r表示市场利率，n表示债券到期
时间。由于题目中票面利率未知，无法计算每期支付的利息，内在价值无法估算
